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• L’inflation a suivi une pente ascendante depuis 2021 et a connu une large poussée en 2022. Elle a certes baissé en décembre à 6,7%
en France selon l’indice harmonisé IPCH (+5,9% selon l’indice IPC*) et 9,2% en zone euro, mais reste trop élevée, même si elle est
proche du pic.

• Elle est désormais plus « large » et plus « interne », avec une inflation hors énergie et alimentation à 4,2% en France selon l’IPCH
sous-jacent (5,3% selon l’IPC sous-jacent*) et 5,2% en zone euro.

Inflation (indice harmonisé IPCH)
Série mensuelle, taux de croissance en glissement annuel (%)

L’inflation constitue la première préoccupation des Français, la vaincre est notre première mission 
Notre prévision, notre engagement, est de la ramener vers 2% d’ici fin 2024 à fin 2025

France Zone euro

* L’écart entre l’inflation mesurée par l’IPCH et l’IPC est dû au traitement différencié de certains postes. L’IPCH 
considère l’évolution de la dépense « nette » (hors prise en charge par la collectivité) tandis que l’IPC 
considère un prix brut. De plus l’indice IPC sous-jacent de l’INSEE conserve la composante « alimentation 
transformée » alors qu’elle est exclue de l’indice sous-jacent IPCH. 



Normalisation monétaire en 2022

Sources : Bloomberg, calculs de la Banque de France (dernières données 
au 6 janvier 2023).

Taux directeurs en zone euro et aux États-Unis, en %

Stabilisation monétaire

• Arrêt des achats nets d’actifs

• Relèvement des taux d’intérêt à un rythme accéléré :
+300 points de base depuis juillet 2022

➢ Ce faisant, nous avons atteint le « taux neutre » ou la
« zone de normalisation » dans laquelle on ne stimule
ni ne restreint l’inflation

• De nouvelles hausses de taux seront probablement
nécessaires, afin d’atteindre des niveaux
suffisamment restrictifs pour assurer un retour au
plus tôt de l’inflation à 2%

• Réduction des actifs au bilan de l’Eurosystème
(15G€/mois) à compter de mars 2023 jusqu’à la fin
du deuxième trimestre 2023, puis son rythme sera
ajusté au fil du temps

• une approche réunion par réunion des décisions
• notre volonté et notre capacité à remplir notre mandat sont inconditionnelles
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Répartition des effectifs de l’enquête
par secteur d’activité

649 
Entreprises et 

établissements

84300
Salariés 

53%

Industrie agro-
alimentaire 

18%

Equipements 
électriques et 
électroniques 

12%

Fabrication de 
matériels de 

transport 21%

Fabrication 
d'autres 
produits 

industriels 49%



- 5,9%

2022

CA +11,9% 
(prév 2022 = + 5,5%)

Export

2020

+ 12,7%

2021

- 5,8 %

2020

+ 12,2 %

2021

+ 4,9%

2019

+ 7,8%

2019

+13,3%
(prév 2022 = + 7,2%)

2022



11,9

8,3

9,5

11,3

14,3

6,3
6,8

5,7

17,5

4,0

Ensemble de l'industrie Industries agricoles et
alimentaires

Equipements électriques
et électroniques

Fabrication de matériels
de transport

Fabrication d'autres
produits industriels

Chiffres d'affaires 2022 Chiffres d'affaires 2023
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Chiffres d'affaires 2022 Chiffres d'affaires 2023
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14,5

6,9

23,4

4,7

Ensemble de l'industrie Industries agricoles et
alimentaires

Equipements
électriques et
électroniques

Fabrication de
matériels de transport

Fabrication d'autres
produits industriels

Chiffres d'affaires Export 2022 Chiffres d'affaires Export 2023



5,3

13,5

16,4
15,8

19,4

3,3

6,4

-2,3

Travail du bois - papier Chimie Caoutchouc - plastiques Métallurgie

Chiffres d'affaires 2022 Chiffres d'affaires 2023



2022 2023



2022/2021

Industrie

IndustrieIndustrie

Hausse 30%

Stabilité
50%

Baisse 20%

Hausse 28%
Stabilité

41%

Baisse
31%

Industrie Industrie



Industrie

Industrie Industrie



















Services
 

Augmentation 
des capacités de 
production 32%

Renouvellement 
des moyens de 
production 68%



+11,9%2022 +3,7%

+6,3%2023 +0,9%



Répartition des effectifs de l’enquête
par secteur d’activité

428 
Entreprises et 

établissements

22 300
Salariés 

22% Transports 
routiers 37%

Entreposage 
28%

Hébergement -
Restauration 

17%

Ingénierie 
technique 

14%

Informatique
5%



CA

- 13,2%

2022

+ 13,5%

2020

+ 9,1%

2021

+ 2,4%

2019

(prév 2022 = + 3,6%)
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marchandises

Entreposage Hébergement Restauration Activités
informatiques

Ingénierie
technique

Chiffres d'affaires 2022 Chiffres d'affaires 2023
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2022/2021 2023/2022

Industrie

Hausse 36%

Stabilité
36%

Baisse 28%

Services

Hausse 21%
Stabilité

50%

Baisse 29%

Services



Industrie

Industrie Industrie
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Services ➔
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





















+13,5%2022 +3,4%

-0,1%2023 +1,6%



Répartition des effectifs de l’enquête
par secteur d’activité

414 
Entreprises et 

établissements

25 000
Salariés 

35%

Gros oeuvre 
19%

Second oeuvre 
61%

Travaux publics 
20%



- 8,3%

2022CA

+ 5,6%

2020

+ 13,3%

2021

+ 5,2%

2019

(prév 2022 = + 2,3%)



5,6 5,8
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4,7
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0,8

-2,0

2,6

-5,0

Ensemble du BTP Bâtiment dont Gros Oeuvre dont Second Oeuvre Travaux Publics

Production 2022 Production 2023



2022 2023



2022/2021 2023/2022

Industrie

Hausse 18%

Stabilité
38%

Baisse 44%

Construction

Hausse 11%

Stabilité
65%

Baisse 24%

Construction
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Industrie Industrie
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
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

Services ➔

➔









+5,6%2022 +1,5%

-0,5%2023 +0,8%
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