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INTRODUCTION : LES PRINCIPAUX
REPERES CONJONCTURELS
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— L’ECONOMIE MONDIALE RALENTIT DANS UN CONTEXTE DE FORTE
— INFLATION ET DE RESSERREMENT MONETAIRE

Projections macroéconomijiques du FMI, janvier 2023

(croissance annuelle en %) 2021 2022 2023 2024
PIB monde 6,1 3,4 2,9 3,1 ]
PIB avancés 54 2,7 1,2 1,4

PIB émergents 6,6 3,9 4,0 4,2

Projections macroéconomiques de |'eurosysteme, décembre 2022

(croissance annuelle en %) 2021 2022 2023 2024 2025
PIB 5,2 34 0,5 9 1,8
IPCH 2,6 8,4 6,3 3,4 2,3
IPCH hors énergie et alimentation 1,5 3,9 4,2 2,8 2,4

POINTS CLES DE LA PROJECTION FRANCE

(croissance annuelle en %) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
PIB réel ' -7.9 6,8 ‘ 0,3 -
IPCH 1.3 0,5 2,1 6,0 6,0 2,6 2,1

IPCH hors énergie et alimentation 0,6 0,6 1,3 3,5 4,0 28 2,2
N

Données corrigées des jours ouvrables. Projections réalisées sous des hypothéses techniques établies au 23 novembre 2022.

Sources : Insee pour 2019, 2020 et 2021 (comptes nationaux trimestriels du 28 octobre 2022}, projections Banque de France sur fond bleuté.
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f EN FRANCE ET EN EUROPE, UNE POUSSEE D’INFLATION,
« LARGE » ET INTERNE.

» Linflation a suivi une pente ascendante depuis 2021 et a connu une large poussée en 2022. Elle a certes baissé en décembre a 6,7%
en France selon I'indice harmonisé IPCH (+5,9% selon I'indice IPC") et 9,2% en zone euro, mais reste trop élevée, méme si elle est
proche du pic.

» Elle est désormais plus « large » et plus « interne », avec une inflation hors énergie et alimentation a 4,2% en France selon I'lPCH
sous-jacent (5,3% selon I'IPC sous-jacent*) et 5,2% en zone euro.

Inflation (indice harmonisé IPCH)

Série mensuelle, taux de croissance en glissement annuel (%)

" France 12 Zone euro
9,2%
8 6,7%°
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2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
mm dont services mm dont produits manufacturés Derniére donnée & décembre 2022 (flash)
wm dont alimentation dont énergie Sources : Eurostat, calculs Banque de France.
= |PCH total

L'inflation constitue la premiére préoccupation des Frangais, la vaincre est notre premiére mission
Notre prévision, notre engagement, est de la ramener vers 2% d’ici fin 2024 a fin 2025

* Lécart entre I'inflation mesurée par I'lPCH et I'IPC est di au traitement différencié de certains postes. L'IPCH =

considére I'évolution de la dépense « nette » (hors prise en charge par la collectivité) tandis que I'IPC l%ﬂg}m
considére un prix brut. De plus I'indice IPC sous-jacent de I'INSEE conserve la composante « alimentation BANQ CE NORMANDIE

transformée » alors qu’elle est exclue de I'indice sous-jacent IPCH. = =
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L’ACTION DE LA POLITIQUE MONETAIRE POUR LUTTER CONTRE
L'INFLATION

une approche réunion par réunion des décisions
notre volonté et notre capacité a remplir notre mandat sont inconditionnelles

@ N . Ll ’ Ll
ormalisation monétaire en 2022 . P .
— Taux directeurs en zone euro et aux Etats-Unis, en %

‘ Arrét des achats nets d’actifs

- Relevement des taux d’intérét a un rythme accéléré :
+300 points de base depuis juillet 2022 >

6

» Ce faisant, nous avons atteint le « taux neutre » ou la 4
« zone de normalisation » dans laquelle on ne stimule
ni ne restreint I'inflation

T ege . P
2’ Stabilisation monétaire 2

‘ De nouvelles hausses de taux seront probablement
nécessaires, afin  d’atteindre des niveaux

suffisamment restrictifs pour assurer un retour au 0 \
plus tot de l'inflation a 2% ‘ [

- Reéduction des actifs au bilan de I’'Eurosysteme -12007 2008 2010 2012 2013 2015 2017 2018 2020 2022 2023 2025
(15G€/mois) a compter de mars 2023 jusqu’a la fin Zone euro : taux de facilité de dépot
du deuxiéme trimestre 2023, pUiS son rythme sera Etats-Unis : taux de la Réserve fédérale (Fed) effectif
ajusté au fil du temps Sources : Bloomberg, calculs de la Banque de France (derniéres données

au 6 janvier 2023).
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PERSPECTIVES DE ECONOMIE EN NORMANDIE

BILAN 2022 ET PERSPECTIVES 2023
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— «BILAN 2022, PERSPECTIVES 2023» : LE CADRE DE L'ENQUETE

Enquéte annuelle réalisée en Décembre 2022 - Janvier 2023

entreprises ou établissements

emplois

Représentativité (en % des effectifs Acoss)

Industrie Services Construction




L'INDUSTRIE EN NORMANDIE

Répartition des effectifs de I'enquéte
par secteur d’activité

649

Entreprises et
établissements

84300

Salariés

53% Fabrication

d'autres
produits

électriques et
électroniques

industriels 49%
industriels 49% 12%
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L'INDUSTRIE EN NORMANDIE

Evolution des chiffres d’affaires sur 4 ans
' +4,9% -5,9% +12,7%

dhd
CA

-
‘99 +7,8% .58% +122% f\

oo W oo W

+11,9%

(prév 2022 = + 5,5%)

Export
+13,3%

(prév 2022 = + 7,2%)
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L'INDUSTRIE EN NORMANDIE

Evolution des chiffres d’affaires par secteur (en%)

17,5
14,3
11,9
11,3
9,5
8,3
6,3 6,8
5,7
4,0
Ensemble de l'industrie Industries agricoles et  Equipements électriques Fabrication de matériels Fabrication d'autres
alimentaires et électroniques de transport produits industriels

B Chiffres d'affaires 2022 Chiffres d'affaires 2023

BANQUEEBEERANCE | NORMANDIE
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L'INDUSTRIE EN NORMANDIE

Evolution des chiffres d’affaires par secteur (en%)
17,8

Avutres produits industriels

14,2

13,9 13,7

5,8
4,2

2,0 2,1

Travail du bois - papier Chimie Caoutchouc - plastiques Métallurgie

B Chiffres d'affaires 2022 Chiffres d'affaires 2023

BANQUEEBEEERANCE | NORMANDIE



L'INDUSTRIE EN NORMANDIE

Evolution des chiffres d’affaires a I’export par secteur (en%)

14,5

13,3 13,9

8,7

Ensemble de l'industrie Industries agricoles et

alimentaires

M Chiffres d'affaires Export 2022

BANQUEDEFH
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23,4

14,9

12,0

6,9

Fabrication de
matériels de transport

Equipements
électriques et
électroniques

Chiffres d'affaires Export 2023

CE | NORMANDIE

12,8

4,7

Fabrication d'autres
produits industriels




L'INDUSTRIE EN NORMANDIE

Evolution des chiffres d’affaires a I’export par secteur (en%)

Avutres produits industriels

19,4

16,4 15,8

13,5

6,4

3,3

Travail du bois - papier Chimie Caoutchouc - plastiques Métallurgie

-2,3
B Chiffres d'affaires 2022 Chiffres d'affaires 2023

BANQUEEBEEERANCE | NORMANDIE
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L'INDUSTRIE EN NORMANDIE

Evolution des effectifs en %

A

Effectifs Totaux Effectifs Totaux + 4,8 %

Industrie Alimentaire
+ 3,9 %

Equipements électriques et électroniques

Fabrication de matériels de transport

+2 %

+ 3,7 % Y
V4 + o’ 9 /o Fabrication d’autres produits industriels

+ 3,8 %

NORMANDIE
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L'INDUSTRIE EN NORMANDIE

Rentabilité des entreprises

Stabilité
Stabilité 50%

Hausse 28%

41% Hausse 30%

\

Industrie Industrie
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L'INDUSTRIE EN NORMANDIE

Evolution des délais de paiements en 2022

En Hausse

Z

Stable

En baisse

$o00000000

1 chef d’entreprise sur 10

MARI MR

9 chefs d’entreprises sur 10

00098000
O chef d’entreprises sur 10

NORMANDIE
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E L'INDUSTRIE EN NORMANDIE

Evolution des investissements

Industrie

Industrie Alimentaire

Equipements électriques et
électroniques

Fabrication de matériels de transport

Fabrication d’autres produits industriels

CE | NORMANDIE

Renouvellement
des moyens de
production 68%

Augmentation

des capacités de
production 32%
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—  INDUSTRIE - EN SYNTHESE Eﬂ

CHIFFRES D'AFFAIRES _ of JEFFecTiFs &

w 20 |+11,9%| | 2 H+3,7%

2B +6,3% 22 B +0,9%

INVESTISSEMENTS 2023 A
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E LES SERVICES EN NORMANDIE

O
A~ g

Répartition des effectifs de I'enquéte
par secteur d’activité

Informatique Ingénierie
5% o technique
N 14%
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— LES SERVICES EN NORMANDIE -

Evolution des chiffres d’affaires sur 4 ans

CA

M +24% -132% +91%
‘.l' mmm m

+13,5%

(prév 2022 = + 3,6%)
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LES SERVICES EN NORMANDIE g

Evolution des chiffres d’affaires par secteur (en%)
44,2

27,1

13,5

6,4
4,4
oo 22 [ .
I [ ]

11,0 10,5
]

2,3
7
-0,1
-3,2
Ensemble des Transports de Entreposage Hébergement Restauration Activités Ingénierie
services marchandises informatiques technique

M Chiffres d'affaires 2022 B Chiffres d'affaires 2023

BANQUEDBEERANCE | NORMANDIE 21



—  LES SERVICES EN NORMANDIE -

Evolution des effectifs en %

Transports de marchandises

+2,6%

+1,8%

Entreposage

+ 6 %

+ 0,3 %

Héb t
Effectifs Totaux Effectifs Totaux ebergemen

+ 4.4 %
— s Restauration
VRS + 0,4 %

+ 0,8 %

+ 3,4 % + 1,6 %

+ 1%

Activités informatiques

+5 %

+/ %

Ingénierie technique

NORMANDIE + 3,5 % + 3,2 %
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—  LES SERVICES EN NORMANDIE

Rentabilité des entreprises

Stabilité
36%

\

Hausse 36%

Services

w
(|
m-
<
m

EUROSY:

NORMANDIE

Stabilité
50%

Services

Hausse 21%
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LES SERVICES EN NORMANDIE

Evolution des délais de paiements en 2022

En Hausse

Z

Stable

En baisse

$o00000000

1 chef d’entreprises sur 10

MARI MR

9 chefs d’entreprises sur 10

00098000
O chef d’entreprises sur 10

NORMANDIE
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E LES SERVICES EN NORMANDIE

Evolution des investissements

Services

Transports de marchandises

Entreposage
Hébergement

Restauration

Activités informatiques

Ingénierie technique
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SERVICES - EN SYNTHESE

CHIFFRES D’'AFFAIRES ﬁ/I'

-

P

B

@%ﬁ;+13’5%

T
= +3 4%

ol

L= o=
e -0,1% P +1,6%

INVESTISSEMENTS 2023 ,

BANQUEBEFRANCE

NORMANDIE
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LA CONSTRUCTION EN NORMANDIE

Répartition des effectifs de I'enquéte
par secteur d’activité

Travaux publics
20%
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E LA CONSTRUCTION EN NORMANDIE

Evolution de la production sur 4 ans

+52% -83% +133% %
A/|' oo J oo J o
Y
CA

+5,6%

(prév 2022 = + 2,3%)
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E LA CONSTRUCTION EN NORMANDIE

Evolution de la production par secteur (en%)
10,2

-0,5

Ensemble du BTP Batiment dont Gro dont Second Oeuvre Travau
-2,0
B Production 2022 ¥ Production 2023
BANQUEDEFRANCE | NORMANDIE
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— LA CONSTRUCTION EN NORMANDIE

ia construcrion ennormanoe I

Evolution des effectifs en %

Batiment
+1,4%

Dont Gros ceuvre

+1,1%

g

Effectifs Totaux Effectifs Totaux +1,3% + 1 %

Dont Second ceuvre

+ 1,4 %

%

+ 1,1

+1,5% + 0,8 %

Travaux Publics

+2 % -0,6 %

NORMANDIE
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— LA CONSTRUCTION EN NORMANDIE

Rentabilité des entreprises

Hausse 11%
Hausse 18%

Stabilité
65%

Stabilité

\38%

Construction Construction

NORMANDIE
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E LA CONSTRUCTION EN NORMANDIE

Evolution des délais de paiements en 2022

En Hausse

@ L A

2 chefs d’entreprises sur 10

Stable

MRG0
6 chefs d’entreprises sur 10

¢ A

2 chefs d’entreprises sur 10

En baisse

NORMANDIE
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LA CONSTRUCTION EN NORMANDIE E ;

Evolution des investissements

Construction

Batiment

Dont Gros ceuvre

Dont Second ceuvre

Travaux Publics
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— CONSTRUCTION - EN SYNTHESE

CHIFFRES D'AFFAIRES _ if JEFFECcTIFS i@

Naa +5 6%

W ageee

N

W agene

N +1,5%

W «geee

N +0,8%

W ageee

-0,5%

INVESTISSEMENTS 2023



RETROUVEZ TOUTES LES INFOS SUR @
LE SITE DE LA BANQUE DE FRANCE = g

[ QUESTIONS I

@ REPONSES




